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Operacgoes sugeridas a partir de 02/09/2020

Compra Metodologia

Ativo Enfrada Parcial % Objetivo % Stop % Ativo com compra sugerida que tenha a abertura
AZUL4 23,53 24,99  6,20% 27,24 1577% 22,09 -6,12% acima do ponto de entrada deve ser descartado,
GGBR4 20,16 21,62 724% 22,40 11,11% 19.29  -4,32% assim como ativo com venda sugerida que tenha
LREN3 46,07 47,98 4,15% 50,98 10,66% 44,04 -441% a abertura do dia abaixo do ponto de entrada.

Ao atingir a parcial a operacdo deve serreduzida
em 50% e o stop ajustado para o ponto de

entrada.
Venda O Stop s6 deve ser considerado apds a abertura
Ativo Entrada Parcial T Obijetivo % Stop % de posicao. A COTOGGO durante o pregdo~nesse .
HYPE3 31,49 30,02 4,67% 2802 11,02% 3302 -486% ponto {stop sugerido). sem que a operacao esteja
SBSP3 47,58 4510 521% 4126 1328% 4973 -4,52% aberta ndo a invalida.
VLID3 9,98 9.51 4,71% 8,87 11,12% 10,40 -421%
As operacdes sugeridas valem até a préxima
quarta-feira, as operacoes que ndo foram abertas
devem ser descartadas. J& as que foram abertas
Histérico seguem assim até atingirem o objetivo ou stop.
Compra Venda Total
Sugeridas 21 18 39
Executadas 9 12 21
Retorno Médio -0,70% -0,42% -0,54%

Lucas Claro
lucas.claro@btgpactual.com

Otto Sparenberg
otto.sparenberg@btgpactual.com




s | % “BIGPactual
Certificagao O\ <’ dgita

Cada analista responsdvel integralmente ou parcialmente pelo conteddo desse relatério de pesquisa e certifica que:

(i) todas as opinides expressas refletem precisamente sua visdo pessoal sobre os ativos ou titulos citados no relatério, sendo qualquer recomendagao preparada de maneira
independente, inclusive em relagdo ao Banco BTG Pactual S.A. e/ou suas dfiliadas;

(ii) Nenhuma parcela de sua remuneracgdo foi, é ou serd relacionada a recomendagdes especificas ou opinides expressas neste relatério de andlise.

Analistas de valores mobilidrios que contribuiram para esse relatério ndo estdo registrados / qualificados como analistas de valores mobilidrios junto a NASD e NYSE e, portanto,
ndo estdo sujeitos as restricdes contidas nas regras da NASD e da NYSE relacionadas a comunicagdo com companhias cobertas, aparicées em publico e negociagdo de
ativos mantidos em suas contas.

Parte da compensagdo do analista advém do lucro do Banco BTG Pactual S.A. como um todo e/ou suas dfiliadas, consequentemente, receitas advém de transagoes
realizados pelo Banco BTG Pactual e/ou suas dfiliadas.

O analista responsdvel por este relatério é certificado de acordo com a regulamentagdo Brasileira e aparece em posi¢do de destaque, sendo esse o primeiro nome da lista de
assinaturas encontrada na pdgina inicial desse relatério. Analistas certificados estdo identificados em negrito no mesmo local mencionado.
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Este relatédrio foi preparado pelo Banco BTG Pactual S.A (“BTG Pactual S.A.”) para distribuicdo somente no Brasil, sob circunstancias permitidas pela regulamentagdo vigente.
BTG Pactual S.A. é o responsdvel pela distribuicdo desse relatério no Brasil. Nada nesse relatério constitui indicaga@o de que a estratégia de investimento ou recomendagdes
aqui citadas sdo adequadas ao perfil do destinatério ou apropriadas as circunstdncias individuais do destinatdrio e tampouco constituem uma recomendagdo pessoal.

Este relatdrio possui cardter informativo, ndo constitui material promocional e ndo foi produzido como uma solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo ou instrumentos
financeiros relacionados em qualquer jurisdigdo. Os dados que aparecem nos grdficos referem-se ao passado, a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
rentabilidade futura. Os precos e demais informagdes contidas neste relatdrio sdo criveis e dignas de confianga na data de publicagdo do mesmo e foram obtidas de uma ou
mais das fontes que seguem: (i) fontes expressas ao lado da informagao; (ii) preco de cotagdo no principal mercado regulado do valor mobilidrio em questdo; (iii) fontes
publicas confidveis; ou (iv) base de dados do BTG Pactual S.A.

Nenhuma garantia ou declaragdo, tanto expressa quanto implicita, é provida em relagdo a exatiddo, abrangéncia ou confiabilidade das informagdes aqui contidas, com
excecgdo das informagdes referentes ao BTG Pactual S.A., suas subsididrias e dfiliadas. Também ndo tem o intuito de ser uma declaragdo completa ou um resumo sobre os
ativos, mercados ou estratégias abordados no documento. Em todos os casos, investidores devem conduzir suas proprias investigagoes e andlises antes de proceder ou deixar
de proceder qualquer agdo relacionada aos valores mobilidrios analisados neste relatério.

BTG Pactual S.A. ndo se responsabiliza assim como ndo garante que os investidores irdo obter lucros. BTG Pactual S.A. tampouco ira dividir qualquer ganho de investimentos
com os investidores assim como ndo ird aceitar qualquer passivo causado por perdas. Investimentos envolvem riscos e os investidores devem ter prudéncia ao tomar suas
decisGes de investimento. BTG Pactual S.A. nGo tem obrigagées fiducidrias com os destinatdrios deste relatério e, ao divulgd-lo, nGo apresenta capacidade fiducidria.

O presente relatério ndo deve ser considerado pelos destinatdrios como um substituto para o exercicio do seu préprio julgamento. Opinides, estimativas e projegces expressas
aqui constituem o julgamento atual do analista responsdvel pelo conteldo deste relatério na data na qual foi preparada e por isso, estd sujeito a mudangas sem aviso e pode
diferir ou ser contrdrio a opinides expressas por outras dreas de negoécios ou grupos do BTG Pactual, BTG Pactual S.A. e suas dfiliadas ou subsididrias como resultado do uso de
diferentes hipoteses e critérios.

Precos e disponibilidade de instrumentos financeiros sdo apenas indicativos e estdo sujeitos a mudangas sem aviso.

A andlise contida aqui é baseada em diversas hipoteses. Diferentes hipéteses podem ter resultados substancialmente diferentes.

A metodologia de andlise realizada nesse relatério, definida pelo analista signatdrio do presente relatério, busca identificar os movimentos histéricos nos pregos dos ativos,
observando oportunidades de curto prazo e seguindo conceitos de linhas de tendéncia, médias moéveis, figuras grdaficas, equilibrio, resisténcia, suporte, entre outros. Ndo se
confunde, portanto, com a Andlise Fundamentalista tradicionalmente divulgada por outros analistas do Banco BTG Pactual S.A., baseada em metodologia e premissas
distintas, podendo apresentar recomendagodes divergentes das aqui expostas para o mesmo ativo avaliado. Cada investidor deve, portanto, analisar cada relatério de forma
independente. Os analistas responsdveis pela preparagdo deste relatério podem interagir com a mesa de operagées, mesa de vendas e outros departamentos, com o intuito
de reunir, sintetizar e interpretar informagoes de mercado. BTG Pactual S.A. ndo estd sob a obrigagdo de atualizar ou manter atualizada a informagdo contida neste relatério.
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BTG Pactual S.A. confia no uso de barreira de informagdo para controlar o fluxo de informagdo contida em uma ou mais dreas dentro do BTG Pactual S.A., em outras dreas,
unidades, grupos e filiadas do BTG Pactual S.A.. A remuneragdo do analista responsavel pelo relatério é determinada pela diregdo do departamento de pesquisa e pelos
diretores seniores do BTG Pactual S.A. (excluindo os diretores do banco de investimento). A remuneragdo do analista ndo é baseada nas receitas do banco de investimento,
entretanto a remuneragdo pode ser relacionada as receitas do BTG Pactual S.A. como um todo, no qual o banco de investimento, vendas e trading (operagodes) fazem parte.
Os ativos mencionados neste relatério podem ndo estar disponiveis para venda em todas as jurisdicdes ou para certas categorias de investidores. Opgoes, derivativos e futuros
ndo sdo adequados a todos os investidores e a negociacdo desses tipos de instrumentos é considerada arriscada. Hipotecas e ativos lastreados em titulos de crédito podem
envolver alto grau de risco e podem ser altamente voldateis em resposta as taxas de juros ou outras varidveis de mercado. Performance passada ndo é indicagdo de resultado
futuro. Se um instrumento financeiro é cotado em uma moeda que ndo a do investidor, mudancgas nas taxas de caGmbio podem afetar de forma adversa o valor, o prego ou o
retorno proveniente de qualquer ativo mencionado nesse documento e o leitor deve considerar o risco relacionado ao descasamento de moedas.

Este relatério ndo leva em consideragdo objetivos de investimento, situagdo financeira ou necessidades especiais de nenhum investidor em particular. Investidores devem
buscar orientagdo financeira baseada em suas particularidades antes de tomar qualquer decisdo de investimento baseadas nas informagoées aqui contidas. Para
recomendacgoes de investimento, execugdo de ordens de negociagdo ou outras fungoes correlacionadas, os clientes devem contatar seus representantes de vendas locais. O
BTG Pactual S.A., suas empresas dfiliadas, subsididrias, seus funciondrios, diretores e agentes ndo se responsabilizam e ndo aceitam nenhum passivo oriundo de perda ou
prejuizo eventualmente provocado pelo uso de parte ou da integralidade do presente relatério.

Qualquer prego apresentado neste relatério possui cardter informativo e ndo representa avaliagdo individual do valor de mercado do ativo ou outro instrumento. Ndo hd
garantias de que qualquer transagdo pode ou péde ter sido efetuada nos precos apresentados neste relatério. Os precos eventualmente apresentados ndo necessariamente
representam os precos contdbeis internos ou os pregos tedéricos provenientes de avaliagdo por modelos do BTG Pactual S.A. e podem estar baseados em premissas
especificas. Premissas especificas assumidas pelo BTG Pactual S.A. ou por terceiros podem ter resultados substancialmente diferentes.

Este relatdrio ndo pode ser reproduzido ou distribuido por qualquer outra pessoa, parcialmente ou em sua totalidade, sem o prévio consentimento por escrito do BTG Pactual
S.A.. Infformagdes adicionais acerca dos instrumentos financeiros mencionados nesta apresentacdo estdo disponiveis sob consulta, as dividas devem ser encaminhadas para
BTG Pactual CTVM S.A. (+55 11 3383-2638 ), Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477, 14° andar, Sdo Paulo, SP, Brasil, 04538-133.

O Banco BTG Pactual S.A., atuou como coordenador-lider ou coordenador de uma oferta pUblica dos ativos de emissGo de uma ou mais companhias citadas neste relatério
nos Ultimos 12 meses. Também atua como formador de Mercado de ativo de emissdo de uma ou mais companhias citadas neste relatdrio.

Para obter um conjunto completo de disclosures associadas as empresas discutidas neste relatério e dos possiveis conflitos de interesse, incluindo informagdes sobre valuation
e riscos, acesse https://www.btgpactualdigital.com/analises




