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Destagues da Semana

O senador Marcio Bittar disse que pretende
apresentar seu relatorio sobre o Pacto Federativo
(proposta de emenda constitucional n® 188/19) ao
Congresso esta semana.

Seu relatério pode conter apenas as linhas
estruturais do programa Renda Brasil, sem
especificar suas fontes de financiamento.

Ainda ha incertezas quanto a inclusdao de pontos
como a desindexacdo de gastos orcamentarios e
gatilhos para corte de gastos publicos.

As negociacdes sobre a inclusédo desses pontos
podem causar o adiamento da apresentacao de seu
relatorio.

A lista de votacOes parlamentares desta semana
deve conter alguns projetos e medidas provisorias
de pouca relevancia que estavam em pauta na
semana passada e nao foram votados.

A sessao de analise dos vetos presidencials esta
marcada para 30 de setembro
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Vetos Presidenciais

O A analise dos vetos presidenciais esta prevista

para 30 de setembro.

J Os mais relevantes sao:

()

(in

(iii)

extensdo da isencéo do imposto sobre a folha
de pagamento até 2021 (deve ser revertida);

estender o auxilio emergencial para outras
categorias de trabalho e expandir os beneficios
do BPC (provavelmente sera mantida); e

marco legal de saneamento (o risco de derrubar
esse veto continua alto, embora o lider do
governo na Camara dos Deputados, Ricardo
Barros, afirme que ha “boas chances” de que
seja mantido).

Caso 0 veto a extensdo da desoneracdo da
folna de pagamento seja revogado, o governo
provavelmente questionara a constitucionalidade
da questdo no STF.
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Pacto Federativo
(PEC 188/19)

a

()

O senador Marcio Bittar (MDB) pretende
apresentar seu relatorio, que devera incluir, entre
outros pontos, as linhas estruturais do programa
de ajuda Renda Brasil.

O texto pode nao abordar as fontes de
financiamento do programa, que seriam tratadas
somente apos as eleicbes municipais.

O Ministério da Economia esta tentando negociar
a inclusdo dos seguintes topicos no relatério final
do relator do projeto:

‘desvinculacao’ dos gastos publicos; e

(i) acionamento de mecanismos para conter as

d

despesas obrigatorias.

As negociacdes sobre a inclusdo desses pontos
podem causar o adiamento da apresentacao de
seu relatorio.



Uso do Fundo Telecom paratransferéncias
para o programa de auxilio Cadastro Unico
(PL 2388/20)

A conta que permite o uso do dinheiro do FUST
(Fundo de Servicos de Telecom para Todos) a ser
usado na transferéncia de renda para familias
inscritas no Cadastro Unico durante a pandemia
deve estar na agenda do Senado esta semana.

O A votacao do projeto estava marcada para a
ultima quinta-feira (17/9), mas foi adiada a pedido
de seu patrocinador, o senador Esperidiao Amin
(PP), por conta das alterac0Oes feitas no texto.

J A proposta de emenda constitucional do Fundo
Publico (PEC n° 187/19) prevé o fim do Fundo
FUST.



Outras medidas provisérias na pauta da
Camara

A votacdo marcada para a semana passada foi
adiada para ontem (21), com as seguintes
medidas em pauta:

(i) MP n°®971/20, que aumenta a remuneracao de
policiais e bombeiros do Distrito Federal;

(i) MP n° 974/20, que prorroga 0s contratos de
trabalho do trabalhador temporario de saude
por mais 6 meses;

(i) MP n° 973/20, que dispensa as empresas em
zonas de processamento de exportacao (ZPEs)
de atender, em 2020, a exigéncia legal de ter
pelo menos 80% da receita bruta vinculada as
vendas ao exterior;

(iv) MP n° 980/20, que criou o Ministério das
Comunicacoes, chefiado pelo Deputado Fabio
Faria,;

(v) MP n° 982/20, que regulamenta a abertura de
caderneta de poupanca social digital; e
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Outras medidas provisorias na pauta da
Camara

(vi) MP n® 987, que cna incentivos fiscais (crédito
presumido de IP] e ressarcimento de PlS/Pasep
e Cofins) de 2021 a 2025 para montadoras que
operem (ou venham a atuar) nas regioes Norte,
Nordeste e Centro-Oeste.

1 Todos os 26 MPs apresentados pelo governo e
que ainda estao em tramitacao (ou seja, nao
expiraram ou foram suspensos) ainda
aguardam analise (21 com status de fast-track)
na Camara dos Deputados.
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Alteracdes no Codigo de Transito
(PL 3267/19)

O Também estava na pauta da Camara dos
Deputados ontem (21) o projeto de lei que
flexibiliza algumas regras do Cddigo de Transito:

(i) dobrar o limite de pontos para suspensao da
carteira de habilitacao; e

(i) n&o ha multa por ndo usar assento (apenas
adverténcia).

O assunto agora segue para o Senado.
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PROCESSO DE TRAMITACAO NO
CONGRESSO NACIONAL
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necessarios para
aprovacgao
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Proposta de Emenda a
Constituicéo (PEC)
3/5

(308 deputados federais e 49
senadores)

Lei Ordinaria (PLO)

Maioria Simples
(+ de 50% do total de votos,
excluindo abstencdes. A maioria
absoluta deve estar presente para
ocorrer a votacdo)

Comisséao de Constituicao e Justica e
de Cidadania (CCJC)*

Comisséao Especial (CE)

2 turnos na Camara dos Deputados

M

Comisséao de Constituicao, Justica e
Cidadania do Senado (CCJ)?

«

2 turnos no Senado

M

Promulgacao

Comissdes Tematicas
(pode ter natureza conclusiva?)

M

Comisséao de Constituicdo e Justica e
de Cidadania (CCJC)!

1 turno na Camara dos Deputados

Comissoes Tematicas

(pode ter natureza conclusiva®)

v

Comissao de Constituicao, Justica e
Cidadania do Senado (CCJ)?

M

1 turno no Senado

M

Sancéao (ou veto) presidencial
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PROCESSO DE TRAI\/IITA(;AO NO
CONGRESSO NACIONAL

% o Lei Complementar (PLC) Medida Provisoria (MP)
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= 4 Maioria Absoluta Maioria Simples

o E (+ de 50% do total de votos,

8 S (257 deputados federais e 41 excluindo abstengdes. A maioria

9 senadores) absoluta deve estar presente para

- ocorrer a votagéo)
Comissfes Tematicas Comisséo Mista

(pode ter natureza conclusiva?)

Comissao de Constituicao e Justica e
de Cidadania (CCJC)*

M M

1 turno na Camara dos Deputados

1 turno na Camara dos Deputados 1 turno no Senado

M M

Comissdes Tematicas Sancéao (ou veto) presidencial
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(pode ter natureza conclusiva?)

Comissao de Constituicao, Justica e
Cidadania do Senado (CCJ)?

1 turno no Senado

M

Sancao (ou veto) presidencial
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disclaimer

Este relatdrio foi preparado pelo Banco BTG Pactual S.A (“BTG Pactual S.A.”) para distribuicdo somente no
Brasil, sob circunstancias permitidas pela regulamentacéo vigente. BTG Pactual S.A. é o responsavel pela
distribuicdo desse relatdrio no Brasil. Nada nesse relatorio constitui indicacdo de que a estratégia de
investimento ou recomendacdes aqui citadas sdo adequadas ao perfil do destinatério ou apropriadas as
circunstancias individuais do destinatario e tampouco constituem uma recomendacédo pessoal. Este relatério
possui caréater informativo, ndo constitui material promocional e n&o foi produzido como uma solicita¢éo de
compra ou venda de qualquer ativo ou instrumentos financeiros relacionados em qualquer jurisdigdo. Os
dados que aparecem nos graficos referem-se ao passado, a rentabilidade obtida no passado nédo
representa garantia de rentabilidade futura. Os precos e demais informag¢fes contidas neste relatério sao
criveis e dignas de confianga na data de publicacdo do mesmo e foram obtidas de uma ou mais das fontes
que seguem: (i) fontes expressas ao lado da informacéo; (ii) preco de cotagéo no principal mercado
regulado do valor mobiliario em questéo; (iii) fontes publicas confidveis; ou (iv) base de dados do BTG
Pactual S.A. Nenhuma garantia ou declaracgédo, tanto expressa quanto implicita, é provida em relacdo a
exatidao, abrangéncia ou confiabilidade das informagées aqui contidas, com excecao das informagfes
referentes ao BTG Pactual S.A., suas subsidiarias e afiliadas. Também ndo tem o intuito de ser uma
declaracao completa ou um resumo sobre 0s ativos, mercados ou estratégias abordados no documento. Em
todos os casos, investidores devem conduzir suas préprias investigacdes e andlises antes de proceder ou
deixar de proceder qualquer acao relacionada aos valores mobiliarios analisados neste relatorio. BTG
Pactual S.A. ndo se responsabiliza assim como ndo garante que os investidores irdo obter lucros. BTG
Pactual S.A. tampouco iré dividir qualquer ganho de investimentos com os investidores assim como nao ira
aceitar qualquer passivo causado por perdas. Investimentos envolvem riscos e os investidores devem ter
prudéncia ao tomar suas decisfes de investimento. BTG Pactual S.A. ndo tem obrigacdes fiduciarias com
os destinatarios deste relatorio e, ao divulga-lo, ndo apresenta capacidade fiduciaria. O presente relatério
ndo deve ser considerado pelos destinatarios como um substituto para o exercicio do seu proprio
julgamento. Opinides, estimativas e projecdes expressas aqui constituem o julgamento atual do analista
responsavel pelo contetddo deste relatério na data na qual foi preparada e por isso, esta sujeito a mudancas
sem aviso e pode diferir ou ser contrario a opinides expressas por outras areas de negécios ou grupos do
BTG Pactual, BTG Pactual S.A. e suas afiliadas ou subsidiarias como resultado do uso de diferentes
hipoteses e critérios. Precos e disponibilidade de instrumentos financeiros séo apenas indicativos e estéo
sujeitos a mudangas sem aviso. A andlise contida aqui é baseada em diversas hip6teses. Diferentes
hipoteses podem ter resultados substancialmente diferentes. A metodologia de analise realizada nesse
relatério, definida pelo analista signatério do presente relatério, busca identificar os movimentos histéricos
nos precos dos ativos, observando oportunidades de curto prazo e seguindo conceitos de linhas de
tendéncia, médias moveis, figuras gréficas, equilibrio, resisténcia, suporte, entre outros. Nao se confunde,
portanto, com a Analise Fundamentalista tradicionalmente divulgada por outros analistas do Banco BTG
Pactual S.A., baseada em metodologia e premissas distintas, podendo apresentar recomendacgdes
divergentes das aqui expostas para o0 mesmo ativo avaliado. Cada investidor deve, portanto, analisar cada
relatério de forma independente. Os analistas responséaveis pela preparacéo deste relatério podem interagir
com a mesa de operacgdes, mesa de vendas e outros departamentos, com o intuito de reunir, sintetizar e
interpretar informacdes de mercado. BTG Pactual S.A. ndo esta sob a obrigacao de atualizar ou manter
atualizada a informacé&o contida neste relatorio.
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